VMESNO POROCILO POSLOVODSTVA O POSLOVANJU
DRUZBE INLES d.d. ZA OBDOBJE OD 1.1.2010 31.3.2010

1. SPLOSEN OPIS FINANCNEGA POLOZAJA IN POSLOVANJA
DRUZBE IN NJENIH ODVISNIH DRUZB

1.1 Izkaz poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje so v obdobju, ki je predmet poro¢anja izkazani v visini 4.016
tiso¢ EUR in so v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta manjsi za 8%. ZmanjSala se
je prodaja na tujih trgih in sicer za 12%, medtem ko je prodaja na domacem trgu vecja za 7%.

Nizji prihodki so posledica dolge zime, ki je na klju¢nih trgih vplivala na manjso prodajo.

Strogki blaga,materiala in storitev so se v primerjavi s preteklim obdobjem zmanjsali za
11%. Pomembno se je zmanjsal dele? omenjene skupine stroskov v kosmatem donosu od
poslovanja, iz 75,21% v prvih treh mesecih 2009 na 70,54% v prvem kvartalu 2010. Razlog

za zmanjsanje so odobreni popusti na cene materialov s strani dolo¢enih dobaviteljev.

Stro¥ki dela zna3ajo 1.166 tiso¢ EUR in so nominalno nekoliko niZji kot v enakem obdobju

preteklega leta.

Finanéni odhodki so se v primerjavi s preteklim obdobjem povecali za 11%. Razlog za

povecanje so vi§je obrestne mere za prejete kredite.

Poslovni izid obratunskega obdobja je negativen, izkazana je izguba v znesku 36 tiso¢
EUR. V primerjavi s prvim kvartalom leta 2009 je izguba bistveno manjSa, saj je lani v
enakem obdobju znaSala 309 tiso¢ EUR. Razlog so nizji stroski materiala, dela in

amortizacije.

1.2. Bilanca stanja



Dolgoroéna sredstva druzbe so na dan 31.3.2010 izkazana v vrednosti 9.236 tiso¢ EUR,

vrednost opredmetenih osnovnih sredstev znasa 6.775 tiso¢ EUR.

Kratkoroéna sredstva v vrednosti 8.149 tiso¢ EUR so v primerjavi s preteklim letom vedja
za 5%, od tega so kratkoro¢ne finanéne naloZbe vedje za 60% (kratkoro¢ni kredit odvisni
druzbi Lesco) in zaloge za 10%. Kratkoro&ne poslovne terjatve v visini 3.987 tiso¢ EUR so,

zaradi nizjih prihodkov, manjse za 9%.

Vrednost aktive znasa 17.459 tiso¢ EUR in je za 1% manjsa kot preteklo leto.

Celoten Kapital znasa 7.532 tiso&¢ EUR in se je v primerjavi s preteklim letom, zaradi
prenesenega dobitka iz 2009, vegjih rezerv in manjde izgube v prvih treh mesecih 2010,

povecal za 8%.

Dolgoroéne obveznosti so izkazane v viSini 1.668 tiso¢ EUR in so za 9 % nizje kot preteklo
leto. Zaradi odplagil dolgorognih kreditov in prenosa na kratkoro¢ni del, so se za 8%

zmanj$ale dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank.

Kratkoroéne obveznosti so v primerjavi s prvim kvartalom 2009 manjse za 8% in znaSajo
7.874 tisoé EUR. K zmanj$anju je najbolj prispevalo zniZanje kratkoroénih poslovnih

obveznosti, predvsem obveznosti do dobaviteljev, ki so se v tem obdobju zmanjsale za 14%.

1.3 Odvisne druzbe

Odvisne druzbe, ki poleg mati¢ne druzbe sestavljajo skupino INLES: IP Inles d.o.o0., Lesco
GmbH & Co0.KG, Lesco GmbhH in Sklad dela Inles.

Druzba za usposabljanje invalidov IP Inles d.0.0. je v prvih treh mesecih 2010 realizirala za
510 tiso& EUR prihodkov, 6% manj kot v enakem obdobju preteklega leta. Preko 87%
prihodkov druzba ustvari s prodajo storitev mati¢ni druzbi. Poslovni izid je negativen, izguba

znasa 74 tiso¢ EUR.



Lesco Gmbh&CoKG, ki ima sedez v Miinchnu, ima 119 tiso¢ EUR realiziranih prihodkov in
3,3 tiso¢ EUR dobic¢ka.Tudi pri tej druzbi glavnina prihodkov izhaja iz opravljenih storitev
za mati¢no druZbo.

Lesco GmbH in Sklad dela Inles v prvih treh mesecih leta 2010 nista imela poslovnih

prihodkov.

2. RAZLAGA VSEH POMEMBNEJSIH POSLOVNIH DOGODKOV

Pojasnilo predsednika Upravnega odbora

V INLES d.d. smo sicer v prvem kvartalu leta 2010 ustvarili manjSe prodajne prihodke kot v
enakem obdobju prej$njega leta, treba pa je poudariti, da je izpad prakti¢no izkljucno
posledica izjemno ostre in dolge zime, ki je onemogocala izvajanje gradbenih del na vseh
nasih klju¢nih trgih. Glede na dejstvo, da INLES proizvaja izklju¢no izdelke po naroCilu za
znanega kupca, so imeli izrazito neugodni vremenski pogoji velik vpliv na zaostajanje
prihodka. Da je temu tako, je dokaz prodaja v marcu, ki je bila Ze za 6 % vi§ja od lanske,

prihod naro¢il v marcu je bil vigji kot v zadnjem letu za 20 %, v aprilu pa Ze za 23 %.

Kljub prenizkim prodajnim prihodkom, pa je rezultat bistveno boljsi, saj je bil negativni
poslovni izid kvartala 30.000 EUR (2009 — 227.000 EUR), ¢isti poslovni izid pa je bil
negativen v visini 36.000 EUR (2009 — 310.000 EUR). Ze v marcu smo poslovali s
pozitivnim &istim izidom, glede na stanje narogil in predvidljivo strukturo stroskov pa to

pri¢akujemo tudi v naslednjih mesecih.

Mozno je ugotoviti, da v I. kvartalu, ki je za naSe podjetje vedno najslabse, Se nikoli nismo
imeli tako ugodnih izidov poslovanja. Podobno kot v lanskem letu, razlog ti¢i v relativno
nizkih strogkih materiala, v doloeni meri pa tudi stroskih dela, storitev, amortizacije in
zaradi niZjih drugih odhodkov. Realno je za pri¢akovati, da bo rezultat poslovanja v maju

kumulativno Ze pozitiven.



Klju¢ni trgi in s tem kupci ostajajo v strukturi prakti¢no isti kot v preteklem letu, prislo pa je
do izrazite spremembe v strukturi izdelkov, saj se mo¢no povecuje proizvodnja lesenih in
les-alu oken in vrat, manj3a pa prodaja plasti¢nih izdelkov. Obdobje, ki se obravnava je sicer

Se prekratko za dajanje koncnih ocen ali gre za trajnejSe spremembe ali le za trenutne trende.

Upostevaje splosno situacijo v gospodarstvu in zlasti v gradbenistvu, se v Inlesu finan¢na
situacija ni poslabsala, kar lahko pripisemo zlasti strukturi konénih kupcev, ki niso gradbena
podjetja, temve¢ zlasti individualni kupci. Inles namre¢ proizvaja visokokvalitetne izdelke
vi§jih cenovnih razredov pod svojo blagovno znamko, zlasti za druZinske hiSe, manjse
objekte z moénim poudarkom na adaptacijah, spomeniskem varstvu, energetski u¢inkovitosti
izdelkov, designu in upoStevanju osebnih Zelja kupcev. S svojim izjemno Sirokim
programom in moZnostjo reitev, se za Inlesove izdelke odlocajo zlasti zahtevni kupei, ki

investirajo v svoje objekte, ne pa v objekte za nadaljnjo prodajo.

V naslednjih mesecih pri¢akujemo, na osnovi napovedi kupcev, visoko stanje narocil.
Smatramo, da nas sicer splosno gledano slaba gospodarska situacija, ne bo toliko prizadela,

da bi bili potrebni dolo¢eni ukrepi, razen stalnih aktivnosti racionalizacije in optimizacije.

Razen naravne fluktuacije ne bomo odpus¢ali zaposlenih, tako kot v preteklem letu pa bomo

tudi zaposlovali ustrezne kadre.

Realno je mozno pricakovati, da se bo tudi s strani drzav nadaljevalo vzpodbujanje nakupa in

vgradnje energetsko varénih oken, kar pospesuje naSo prodajo.

V prvem kvartalu smo zopet pridobili nekaj novih kupcev, ki se za nas odlo¢ajo zaradi Sirine
programa, kvalitete, zanesljivosti, prepoznavnosti in drugih pozitivnih referenc. Treba je
namre¢ poudariti, da je trg v najvedji meri razdeljen in je moZno novega kupca pridobiti zgolj

na ta na¢in, da ga prepri¢as, da dosedanjega dobavitelja zamenjuje z boljSim.

Makroekonomsko gledano pa smatramo, da se kriza $e zdale¢ ni kon¢ala in da se v niemer

ne izvajajo nujne reforme, kar ima lahko na dolgi rok tudi negativen vpliv na poslovanje



Inlesa. Pri tem je misljena zlasti stro§kovna obremenjenost s strani drzave in popolnoma

neustrezna delovna zakonodaja.

Na osnovi poslovanja v prvih treh mesecih, je za pri¢akovati, da bo INLES d.d. dosegel

planirane rezultate poslovanja iz letnega plana za leto 2010.
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA INLES D.D. 01.01.2010 - 31.3.2010

EUR EUR
01.01.-31.03. delez v 01.01.-31.03. delezv lindex
VSEBINA 2010 donosu 2009 donosu 10/09

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 4.015.790 91,38 4.353.851 93,52 92

a) na domacem trgu iz razmerij do druzb v skupini 75.931 1,73 75.098 1,61 101

b) na domacem trgu iz razmerij do drugih 974.105 22,17 908.653 19,52 107
¢) na tujem trgu iz razmerij do druzb v skupini 0,00 7.579 0,16

¢) na tujem trqu iz razmerij do drugih 2.965.754 67,49 3.362.521 72,23 88

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV 309.573 7,04 249.617 5,36 124
IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0,00 0,00
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 7.426 0,17 2.794 0,06

4. DRUG! POSLOVNI PRIHODKI (S PREVREDNOTOVALNIMI 61.782 1,41 49.259 1,06 125
POSLOVNIMI PRIHODKI) 0,00 0,00

A. KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 4.394.571 100,00 4655521 100,00 94

5. STROSKI BLAGA ,MATERIALA IN STORITEV 3.099.969 70,54 3.501.422 75,21 89

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 2.269.954 51,65 2.665.869 57,26 85
ter stroSki porablienega materiala 0,00 0,00

b) Stroski storitev 830.015 18,89 835.553 17,95 99

6. STROSKI DELA 1.165.637 26,52 1.189.931 25,56 98

a) Stroskiplaé 925.686 21,06 939.358 20,18 99

b) Stroski socialnih zavarovanj 149.086 3,39 151.298 3,25 99

- od tega stro$ki pokojninskih zavarovanj 81.972 1,87 83.197 1,79 99

¢) Drugi stroski dela 90.865 2,07 99.275 2,13 92

7. ODPISI VREDNOSTI 157.819 3,59 189.168 4,06 83

a) Amortizacija 156.149 3,55 172.307 3,70 91

b) Prevrednotovaini poslovni odhodki pri 1.195 0,03 2.688 0,06 44
neopredmetenih sredstvih in opredm.osn. sredstvih 0,00 0,00

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 475 0,01 14.173 0,30 3

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 1.599 0,04 1.553 0,03 103

B. POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA -30.453 -0,69 -226.553 -4,87 13
9. FINANCNI| PRIHODKI IZ DELEZEV 0 0,00 0 0,00
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0,00 0,00
b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0,00 0,00
¢) Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0,00 0,00
¢) Finanénimi prihodki iz drugih nalozb 0,00 0,00
10. FINANCN! PRIHODKI IZ DANIH POSQJIL 0 0,00 0 0,00
a) Finanéni prihodki iz posojit, danih druzbam v skupini 0,00 0,00
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 0 0,00 0 0,00

11. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 51.000 1,16 3.269 0,07 1.560
a) Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0,00 0,00

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 51.000 1,16 3.269 0,07 1.560
12. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV IN 0,00 0,00
FINANCNIH NALOZB 0,00 0,00

13. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOST! 34.196 0,78 30.699 0,66 111
a) Financni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini 0,00 0,00

b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 32.995 0,75 28.482 0,61 116
¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0,00 0,00

¢) Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 1.201 0,03 2.217 0,05 54

14. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOST! 22.244 0,51 28.647 0,62 78
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0,00 0,00

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobav. in meniénih obv. 21.356 0,49 25.309 0,54 84

¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 888 0,02 3.338 0,07 27

C. CISTI POSLOVNI IZID 1Z REDNEGA DELOVANJA -35.893 -0,82 -282.630 -6,07 13

15. DRUGI PRIHODKI 20.329 0,46 5154 0,11 394

16. DRUGI ODHODKI 20.421 0,46 32.065 0,69 64
17. DAVEK IZ DOBICKA 0,00 0,00
18. ODLOZENI DAVKI { terjatev ) 0,00 0,00

19. CISTIPOSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -35.985 -0,82 -309.541 6,65 12




BILANCA STANJA INLES D.D. NA DAN 31.3.2010

EUR EUR
Vsebina 31.3.2010 31.3.2009 indeks 10/9
SREDSTVA 17.459.523] 17.701.343 99
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 9.235.792 9.787.063 94
I. Neopred. sredstva in dolgoroéne aktivne &asovne razmejitve 1.581.660 1.645.820 96
1. Dolgoroéne premozenske pravice 1.575.900 1.645.820 96
2. Dobro ime
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoroéno odlozeni stroski razvijanja
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 5.760
Il. Opredmetena osnovna sredstva 6.775.101 7.219.233 94
1. Zemljiséa in zgradbe 5.585.006 5.789.034 96
a) Zemljigéa 1.299.782 1.306.196 100
b) Zgradbe 4.285.224 4.482.838 96
2. Proizvajalne naprave in stroji 919.360 1.085.010 85
3. Druge naprave in oprema 256.159 305.373 84
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 14.576 39.816 37
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 14.576 39.816 37
b) Predujmi za pridobitev opredmet. osnovnih sredstev
lil. Nalozbene nepremiénine 628.845 656.046 96
IV. Dolgoroéne finan&ne nalozbe 81.995 56.077 146
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 81.995 56.077 146
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 14.605 14.605 100
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah
c) Druge delnice in deleZi 64.922
¢) Druge dolgoro¢ne finanéne nalozbe 2.468 41.472 6
2. Dolgorocna posojila 0 0
a) Dolgoroéna posojila druzbam v skupini
b) Dolgoroéna posojila drugim
¢} Dolgoroéno nevplaéani vpoklicani kapital
V. Dolgoroéne poslovne terjatve 113.154 159.605 71
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev 98.927 140.927 70
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 14.227 18.678 76
VI. Odlozene terjatve za davek 55.037 50.282 109
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 8.149.091 7.781.082 105
I. Sredstva ( skupine za odtujitev ) za prodajo 47 115 51.892 91
Il. Zaloge 2.633.414 2.400.555 110
1. Material 1.219.743 1.156.781 105
2. Nedokongana proizvodnja 330.875 381.038 87
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.077.521 855.265 126
4. Predujmi za zaloge 5.275 7.471 71
Ill. Kratkoroé&ne finanéne nalozbe 1.465.810 914.681 160
1. Kratkoro¢ne financne nalozbe, razen posojil 0 0
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini
b) Druge delnice in delezi
c) Druge kratkorocne finanéne nalozbe
2. Kratkoro&na posojila 1.465.810 914.681 160
a) Kratkoro&na posojila druzbam v skupini 750.000 200.000 375
b) Kratkoro¢na posojila drugim 715.810 714.681 100
c) Kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital
IV. Kratkoro&ne poslovne terjatve 3.987.566 4.402.609 91
1. Kratkoro&ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 206.899 182.215 114
2. Kratkorogne poslovne terjatve do kupcev 3.536.644 3.927.397 90
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 244.023 292.997 83
V. Denarna sredstva 15.186 11.345 134
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 74.640 133.198 56




OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL
I. Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital

Il. Kapitalske rezerve

Rezerve iz dobicka

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleZe
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi

4. Statutarne rezerve

5. Druge rezerve iz dobic¢ka

IV. Presezek iz prevrednotenja
V. Preneseni ¢isti poslovni izid

VL

Cisti poslovni izid poslovnega leta

B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
2. Druge rezervacije
3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti
1. Dolgorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoroéne financne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgoroéne finanéne obveznosti

Ii. Dolgoroéne poslovne obveznosti
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini
. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
. Dolgoroéne meniéne obveznosti
. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti

o WN

Odlozene obveznosti za davek
¢. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
I. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev

Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Krakorocne finanéne obveznosti do bank
3. Kratkoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratoroéne financne obveznosti

Kratkoroéne poslovne obveznosti

. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Kratkoro€ne menic¢ne obveznosti

Kratkkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
Druge kratkoroéne poslovne obveznosti

ah N =

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

17.459.523
7.532.039
5.945.669
5.945.669

516.412
851.131
594 .567
257.939
-257.939
13.117
243.447
-4.759
259.571
-35.985
372.419
296.345
72.000
4.074
1.668.257
1.668.257
1.668.257
0

0

7.873.766

1.337.235
1.279.656
57.579

6.536.531
327.452
4.941.676
58.349
754.841
454213

13.042

17.701.343
6.952.999
5.945.669
5.945.669

516.412
711.348
594.567
257.939
-257.939
6.128
110.653
-30.677
119.788
-309.541
292.858
215.792
71.236
5.830
1.834.959
1.834.959
1.814.850
20.109

0

8.691.216

845.469
673.309
172.160

7.745.747
492.402
5.724.798
29.031
934.986
564.530

29.311

99
108
100
100
100
120
100
214
220

16
217

12
127
137
101

70

91

91

92

92

158

190

33




